Studiematerial sammanstallt av Cesar Mirzaei. Legitimerad larare i ekonomiska amnen

Nyckeltal - del 1

1. Kassalikviditet :

Formel: (omséttningstillgangar exKkl. lager + ej utnyttjad checkkredit) / kortfristiga skulder
Forklaring: Nyckeltalet visar foretagets betalningsformaga pa kort sikt. Det jamfor
kortfristiga tillgangar med kortfristiga skulder. En tumregel ar att detta ska vara 100 %,
alltsa att de kortfristiga tillgdngarna ska tacka samtliga kortfristiga skulder.

2. Balanslikviditet

Formel: Omsattningstillgdngar / (Kortfristiga skulder * 100)

Férklaring: Nyckeltalet anviands normalt endast som en grov indikation pa foretagets
kortfristiga betalningsformaga och forutsatter att varulagret kan siljas och anvandas till att
tacka de kortfristiga skulderna. Man siktar pa ett varde pa minst 100 % som da visar att
omsattningstillgdngarna kan ticka kortfristiga skulder.

3. Soliditet

Formel - alternativ 1: (Eget kapital + obeskattade reserver x ( 1- aktuell bolagsskatt )) /
totala tillgdngarna fran balansomslutningen

Formel: alternativ 2: Justerat EK / summa tillgdngar
Férklaring: Foretagets betalningsformaga pa lang sikt. Visar hur mycket av de totala

tillgdngarna som finansierats med EK. Hog soliditet visar att bolaget har relativt battre
formaga att std emot déliga resultat dn ett foretag med 1ag soliditet.

4.Justerat EK
Formel: Justerat EK = EK plus ( 1 - skattesatsen) ggr obeskattade reserver

Férklaring : EK efter viss justering dar man skjuter upp skatten for senare beskattning, in i
framtiden i 5 ar fran anskaffningstillfallet.
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5.Rantabilitet

Anger ett procentuellt svar pa férhallandet mellan resultat och kapital. Det finns olika
Réntabilitetsmatt. Nedan foljer ndgra olika och vanligt forekommande rantabilitetsmatt:
5a.Rintabilitet pa totalt kapital

Formel: Rorelseresultat + finansiella intdkter /totalt kapital

eller

(Resultat efter finansiella poster + rantekostnader) * 100 / totalt kapital

5b.Du pont modellen

Anvands for att analysera nyckeltal sdsom rantabilitet pa totalt kapital men ocksa
rantabilitet pa eget kapital dar man dven far en forklaring av faktorer som ligger bakom.
Exempelvis bryts formeln for nyckeltalet ovan: rantabilitet pa totalt kapital ner till en ny

formel enligt nedan:

Formel RT enligt Du Pont: (Resultat fore finansiella kostnader/omsattning ) *
(omsattning/totalt kapital )

vilket ger i sin tur formeln: Vinstmarginal * KOH (kapitalomsattningshastigheten)
5c.Rintabilitet pa sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital ar utldnade pengar fran foretaget eller en bank som f3as tillbaka i form av

utdelning eller ranta.

Formel: (Rorelseresultat + finansiella intdkter) / sysselsatt kapital

5c.Rantabilitet pa eget kapital

Formel : Resultat/EK

5d.Rantabilitet pa eget kapital fore skatt
Formel: Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Forklaring : Rantabilitet pa eget kapital fore skatt anger hur hog avkastning aktiedgarna har
fatt pa sitt investerade kapital. 15-20 procent anses generellt sett vara en bra niva.
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5e.Rintabilitet pa eget kapital efter skatt

Formel: Resultat efter finansiella poster * (1-skatt) / Justerat eget kapital

6.Rorelseresultat, EBIT och EBITDA
Engelsk oversattning : Earnings Before Interest and Taxes,

Forklaring: Foretags vinst fore rantor och skatter, det vill sdga differensen mellan rérelsens
intdkter och rorelsekostnaderna.

7.Rorelsemarginal

Formel: Rorelseresultat efter avskrivningar/nettoomsattning
Anges i procent. En rorelsemarginal pa t ex 15 % betyder att foretaget tjanar 0,15 kronor
innan rantebetalningar och skatter pa varje intjanad krona.

8. Rantetackningsgrad
Formel: (rorelsekostnader efter avskrivning + finansiella intdkter ) / finansiella kostnader

Férklaring: Visar foretagets formaga att ticka sina finansiella kostnader. Ett bra matt ar
over 10 %

9.Vinstmarginal :
Formel: Resultat efter avskrivningar + finansiella intdkter / Omséttning

10. Kapitalomsittningshastighet (KOH)

Kapitalomsattningshastighet (KOH) rdaknas ut i ggr, t ex 1,3 ggr och ar ett nyckeltal som visar
hur effektivt ett foretag anvander sitt totala kapital for att generera forsaljning. Ju hogre
varde, desto mer forsaljning genereras per investerad krona i tillgangar.

Formel: KOH = Omsattning / Totalt kapital

Férklaring

Nyckeltalet anvands ofta tillsammans med vinstmarginal for att berdkna rantabilitet pa
totalt kapital genom Du Pont-modellen. Det visar pa sambandet mellan l6nsamhet och
kapitalets utnyttjande.
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11.Alternativkostnad

Férklaring: Alternativkostnad ar den intdkt eller nytta man gar miste om nir man véljer ett
alternativ framfor ett annat. I ekonomistyrning anvands begreppet for att férsta de dolda
kostnaderna av resursanvandning.

Exempel

Om ett foretag anviander 1 miljon kronor i eget kapital for att finansiera en investering, sa ar
alternativkostnaden den avkastning som samma kapital/pengar hade kunnat generera om
det placerats i en annan investering, till exempel pa borsen.
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